Informacia pre klientov o pravidlach poskytovania
investicnych sluzieb

Cornhill Management, o.c.p., a.s. (dalej ,Cornhill”) v siilade s eurdpskou
legislativou - MiFID implementuje nové postupy, ktoré vém zabezpecia
vys$3iu Uroven ochrany pri vyuZivani investicnych produktov a sluZieb.

Hlavné prinosy pre klienta

= eSte lepsia odbornd starostlivost zo strany Cornhill ako obchodnika
s cennymi papiermi v zmysle poskytovania informdcii pred a po
realizacii operdcii s finanénymi ndstrojmi

= minimalizovanie rizika v rozhodovani sa pri investovani do
Struktdrovanych produktov, podielovych listov, inych cennych
papierov a finanénych néstrojov pri zohladneni vasich potrieb,
znalosti a skusenosti

Co je to MiFID?

= skratka MiFID je odvodend z anglického prekladu nazvu smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o
trhoch s finanénymi ndstrojmi - Markets in Financial Instruments
Directive (MiFID)

= ustanovenia smernice MiFID st zohladnené v novele Zakona ¢.
566/2001 o cennych papieroch a investicnych sluzbach z 23. marca
2007. Tato novela plati pre v3etky dostupné financné ndstroje na
financnom trhu.

Povinnosti sa tykajd najma tychto oblasti:

Cornhill zo zdkona rozliSuje medzi Neprofesiondlnym klientom,
Profesiondlnym klientom a Oprdvnenou protistranou. V zavislosti od
kategérie zakon definuje rozsah a obsah informdcii, ktoré vém ma
Cornhill povinnost poskytnut este pred realizaciou operacie s finanénymi
nastrojmi. Podla zdkona ten, kto je kategorizovany ako neprofesiondiny
klient je povaZovany za klienta s najvyssim stupfiom ochrany.

Mate prévo poZiadat o zmenu kategdrie, ak poZadujete vy3si alebo nizsi
stupen ochrany, ako vam Cornhill priradila na zéklade zdsad kategorizdcie.
Na poziadanie budete preradeny do kategdrie s vy3Sim stupiiom ochrany.
Imena kategorizdcie na neprofesiondlneho klienta bude uskutocnend
na zaklade pisomnej zmluvy. Do kategdrie s nizsim stupiiom ochrany
budete preradeny, ak spifiate zikonom stanovené poziadavky.

Neprofesionalny klient
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Profesionalny klient Opravnena protistrana

CORNHILL

Cornhill ozndmi klientom, ktori investujt svoje pefiazné prostriedky do
finan¢nych néstrojov, ich zaradenie do prislunej kategdrie bud formou
listu, informacnej broZdry alebo uzatvorenej zmluvy.

Vykonanim testu vhodnosti a primeranosti Cornhill zisti droven vasich
znalosti a skusenosti z oblasti investovania do finan¢nych ndstrojov,
objem financnych prostriedkov uréenych na investovanie a investicné
ciele a tieZ zisti vas rizikovy profil, od ktorého sa odvija skupina pre vas
vhodnych finanénych ndstrojov.

Rizikovy profil investora || Miera rizika

Opatrny investor
Konzervativny investor
Dynamicky investor
Skuseny investor
Spekulativny investor

Bez zistenia tychto informdcii vdm Cornhill nie je oprdvnend poskytnit
financny néstroj, ktory nezodpovedd vaimu zaradeniu, ibaze o to
vyslovne poZiadate.

Ak Ziadate o poskytnutie investicnej sluzby riadenie portfélia, bez
zistenia uvedenych informécii Vam nebude Cornhill oprdvnend tieto
sluzby poskytnut.

Cielom stratégie vykondvania a postupenia pokynu je vam zabezpecit
tzv. ,najlepsi mozny vysledok” zrealizovaného investicného pokynu.
Smernica MiFID ukladd prostrednictvom zdkona povinnost vykonat
spatnd kontrolu dodrZiavania principu najlepsieho mozného vysledku.

Medzi finanéné nastroje upravené smernicou MiFID, s ktorymi Cornhill
obchoduje, patria:

- Akcie
- DIhopisy
- Podielové listy

Informacia o zakladnych pravidlach poskytovania
investiénych sluzieb Cornhill Management, o.c.p., a.s.

Vsdlade so zékonom €. 566/2001 Z.z. 0 cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,Zakon o cennych
papieroch”) Vam poskytuje Cornhill Management, o.c.p., a.s. (,Cornhill”)



ako obchodnik s cennymi papiermi v nadvaznosti na smernicu
Eurépskeho parlamentu a Rady cislo 2004/39/ES o trhoch s finan¢nymi
nastrojmi (Markets in Financial Instruments Directive) z 24. aprila 2004,
tieto informacie:

Sidlo

Cornhill Management, o.c.p., a.s.

Einsteinova 24851 01 Bratislava

1€0:35771 80

Obchodny register Okresného sidu Bratislava |, Oddiel: Sa, Vlozka ¢.
4532/B

Korespondencna adresa a adresa ustredia
Cornhill Management, o.c.p., a. s.

Aupark Tower, Einsteinova 24

85101 Bratislava

Kontakty

Bezplatnd infolinka: 0800 11 11 44
Telefon: +4212 322226 00

Fax: +42123222 2699

e-mail: legal@1cornhill.com

Cornhill ako obchodnikovi s cennymi papiermi udelila Narodné banka
Slovenska, Ul. Imricha Karvasa 1, 813 25 Bratislava povolenie na
poskytovanie investicnych sluzieb evidované pod zalozkou OPK-12778-
2/2008 zo dita 19.12.2008 v rozsahu

1. prijatie a postdpenie pokynu klienta tykajtceho sa jedného alebo
viacerych financnych ndstrojov vo vztahu k finan¢nym ndstrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi
subjektmi kolektivneho investovania,

2. vykonanie pokynu klienta na jeho cet vo vztahu k finan¢nym
ndstrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi
subjektmi kolektivneho investovania,

3. riadenie portfdlia vo vztahu k finanénym néstrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahranicnymi
subjektmi kolektivneho investovania,

4. investicné poradenstvo vo vztahu k financnym néstrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi
subjektmi kolektivneho investovania,

5. Uschova a sprdva finan¢nych ndstrojov na Ucet klienta, vratane
drzitelskej spravy, a suvisiacich sluZieb, najma sprdvy pefaznych
prostriedkov a financnych zabezpek vo vztahu k finanénym
ndstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,
b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi
subjektmi kolektivneho investovania,

6. vykondvanie investitného prieskumu a financnej analyzy alebo
inej formy vieobecného odportcania tykajiceho sa obchodov s
financnymi ndstrojmi.

Klient mdZe pouZivat v obchodnom styku s Cornhill slovensky jazyk
alebo Cesky jazyk. Ak sa dohodne klient s Cornhill, v osobitnych
pripadoch je mozné pouzivat'v obchodnom styku anglicky jazyk. Formaa
podmienky komunikdcie st tiez predmetom dohody Cornhill s klientom,
pricom okrem osobnej komunikdcie sa méze v urcitych pripadoch
vyuzivat aj komunikécia prostrednictvom posty alebo elektronickych
komunikacnych médii (fax, telex, e-mail alebo iné elektronické média).

V zmysle Zdkona o cennych papieroch a podla stupia ochrany
poskytovanej  klientom  Cornhill ~ kategorizuje  klientov  na
,Neprofesiondlneho klienta”, ,Profesiondlneho klienta” a ,Opravneni
protistranu”. V zavislosti od kategdrie poskytneme klientovi informacie
v rozsahu a obsahu stanovenom zakonom, a to pred realizdciou operdcie

s finanénym ndstrojom.

Oprdvnenou protistranou podla § 73u ods. 2 Zdkona o cennych
papieroch st vSetci klienti, ktori patria k jednému z nasledujtcich typov
klientov: obchodnik s cennymi papiermi, Uverova institdcia, poistoviia,
spravcovska spolocnost atd.

Profesiondlny klient je podfa § 8a ods. 2 Zdkona o cennych papieroch
klient, ktory md odborné znalosti, skisenosti a poznatky na
uskutociovanie vlastnych rozhodnuti o investicidch a na riadne
posudzovanie rizik, ktoré st s tym spojené. Ide predovsetkym o
obchodnika s cennymi papiermi, finanénd indtitdciu a velkd obchodnd
spolo¢nost, ktorej suma majetku prevySuje 20 mil. EUR, cisty rocny obrat
prevysuje 40 mil. EUR a jej vlastné zdroje prevySuji 2 mil. EUR, pricom sd
splnené aspon dve z tychto podmienok.

Neprofesiondlny klient je podfa § 8a Zdkona o cennych papieroch klient,
ktory pri poskytovani investicného produktu alebo sluzby nespiiia
zdkonom stanovené kritéria na zaradenie do kategdrie profesionalny
klient ani oprvnend protistrana.

Klient s vy$sim stupfiom ochrany moZe byt na zaklade svojej Ziadosti a
po splneni zdkonom stanovenych podmienok preradeny do kategdrie
s nizsim stupom ochrany. Klient s nizsim stupfiom ochrany moze byt
na zdklade svojej Ziadosti preradeny do kategdrie s vy3sim stupfiom
ochrany.

Vietci klienti Cornhill s zaradeni do kategdrie neprofesiondlny klient,
ak nie je v zmluve s klientom vyslovne dohodnuté zaradenie do inej
kategorie.

= Akcia (Ucastina)
Je zastupitelny cenny papier predstavujuci podiel na zakladnom
imani spolocnosti, s ktorym sa spdja pravo jeho majitela podielat sa
na riadeni spolocnosti, jej zisku a likvida¢nom zostatku.



= Dlhopis
Je cenny papier, s ktorym je spojené pravo majitela tohto cenného
papiera poZadovat splatenie dlZnej ciastky v nomindlnej hodnote
a vyplatenie vynosov z neho k stanovenému datumu a povinnost
osoby opravnenej vyddvat dlhopisy spinit tento zavazok.

= Podielovy list
Je cenny papier, s ktorym su spojené prava jeho majitela
(podielnika) na zodpovedajici podiel na majetku v podielovom
fonde a pravo podielat sa na vynosoch z tohto majetku.

Névratnost a pripadny zisk z kazdej investicie zavisia od rizika spojeného
a mensia pravdepodobnost navratnosti investicie. Iracionalne spravanie
sa investorov a analytikov a nepredvidatefné nahodné udalosti mézu
ovplyvnit vyvoj ceny, a tym aj ndvratnost a ziskovost investicie.

Velkost rizika zavisi od doby trvania investicie.

Predchadzajici vyvoj ceny nie je zdrukou jej rovnakého vyvoja v
budtcnosti a v minulosti dosiahnuty zisk nie je zarukou dosiahnutia
zisku aj v buddcnosti.

Investovanim pefiaznych prostriedkov do roznych typov aktiv v rdmci
investicného portfolia sa moze redukovat riziko navratnosti takto
investovanych penaznych prostriedkov.

Cornhill neodporica investovat pefazné prostriedky ziskané z
poskytnutého dveru z dovodu, Ze zisk obvykle mozno dosiahnut len pri
vacSom riziku a tento zisk je znacne redukovany urokom za poskytnuty
Gver.

Klient nesie plnt zodpovednost za spravne odvody dani v sivislosti s
jeho investiciami. Cornhill neposkytuje konzultacné sluzby o zdafovani
Vynosov.

Pri investovani do takého typu aktiv (najma cennych papierov), ktorych
obchodovanie nie je Casté alebo sa obchoduju vo velkych objemoch,
alebo ktorych obchodovanie neprebieha na organizovanom trhu, moze
byt pre klienta obchod neuskutocnitelhy v case, ktory si urci, alebo moze
byt cena pre klienta nevyhodna v Case, ktory si klient urci pre obchod.

Riziko vykonatelnosti pokynov na kdpu, pokynov na predaj alebo
instrukcii zavisi od podmienok stanovenych v pokyne alebo v instrukcii,
ktoré pripad od pripadu moZu a nemusia vyhovovat podmienkam
organizovaného trhu, pricom podmienky na organizovanych trhoch sa
moZu zmenit a st rozdielne.

Riziko zmeny kurzu cudzejmeny priinvestovanido aktivdenominovanych
v cudzich mendch sa nespdja len s investiciami navratnymi v tychto
cudzich mendch, ale aj s aktivami denominovanymi v cudzich mendch
a obchodovanymi v domécej mene z dévodu, Ze vyvoj ich ceny obvykle
zdvisi od zmeny kurzu meny, v ktorej st denominované.

znamend platit vy3si drok zo ziskanych pefaznych prostriedkov. Vyssi
vynos ako je vynos z poskytnutych pefiaznych prostriedkov na pefiaznom

trhu maju len dlzobné cenné papiere (t. j. také, z ktorych vyplyva prdvo
na urcité pefazné plnenie v urcitom Case) s vacsim rizikom ndvratnosti
pefaznych prostriedkov.

Cena dlZobnych cennych papierov nezdvisi len od vysky naroku na vynos
z nich alebo od ekonomickych vysledkov ich emitenta, ale aj od vyvoja
drokovych sadzieb a vyvoja na trhu, kde sa obchoduju.

Ak sa stane dlznik (emitent) platobne neschopnym, potom mdzu byt
penazné prostriedky investované do nim vydanych dlZobnych cennych
papierov scasti alebo celkom nendvratné a znamenat ekonomicku stratu
pre investora.

Vyvoj cien akcii nezdvisi len od hospodérskych vysledkov spolocnosti,
ale aj od diania a vyvoja na trhu, kde sa akcie obchoduju. Ak sa stane
spolocnost platobne neschopnd, potom moZu byt pefiazné prostriedky
investované do nim vydanych akcii scasti alebo celkom nendvratné, a
znamenat ekonomickd stratu pre investora.

Riziko investovania penaznych prostriedkov do podielovych listov
podielovych fondov je v moznosti ich spatného predaja a v investicnej
stratégii fondu, t. j. do oho mdze fond investovat (napr. len dlzobné
aktiva splatné do 1 roka, len dlhopisy, len akcie, len podielové listy inych
fondov, rozne kombindcie). V pripade podielovych listov otvoreného
podielového fondu spravovaného spravcovskou spolocnostou na
Slovensku mad ich majitel' zdkonné pravo na ich spatny predaj voci
spravcovskej spolocnosti so sidlom v Slovenskej republike, ktora ich
vydala.

Vopred do buddcnosti dohodnuté plnenie v dohodnutom case za
vopred dohodnutt cenu alebo Grok znamena riziko, Ze v budtcnosti v
dohodnutom case bude mozné dosiahnut pre rovnaky obchod ovela
lepSiu cenu alebo trok, ¢o bude znamenat, vzhladom na povinnost
plnit za vopred dohodnutu cenu, stratovy obchod. Rozdiel medzi cenou
alebo drokom v budcnosti a vopred dohodnutou cenou alebo trokom
moZe dosiahnut neobmedzend vysku, t. j. vySka moznej straty z vopred
do buddcnosti dohodnutého plnenia v dohodnutom ase za vopred
dohodnutd cenu alebo tirok je neobmedzena.

Investicia pefiaznych prostriedkov do prév (opcii) s vopred dohodnutym
¢asom ich marneho uplynutia, a to prdv na vopred dohodnuté plnenie
v buddcnosti, v dohodnutom (ase, za vopred dohodnuti cenu alebo
drok, znamend riziko straty az do vysky takto investovanych penaznych
prostriedkov. Poskytnutie tohto prdva (opcie) znamena riziko moznej
straty v neobmedzenej vyske. Riziko riadneho a vasného uplatnenia
tohto prava (opcie) zndsa v plnej miere klient.

Rizikd spojené s finanénym ndstrojom, ktory sa sklada z dvoch alebo
viacerych finan¢nych ndstrojov alebo sluzieb, moZu byt vacSie, ako rizika
spojené len s niektorym z tychto finanénych ndstrojov.

Klient si je vedomy, Ze pri zabezpelovani pefaznych prostriedkov v
cudzej mene a pri menovej konverzii musi vziat do Uvahy mozné zmeny
vymenného kurzu.

Pri niektorych finanénych ndstrojoch moze byt realizécia pokynu klienta
naich kipu podmienené zlozenim a udrZiavanim zabezpedenia vo vyske,
ktord nezdvisi len od rozhodnutia Cornhill.



Cornhill pri poskytovani investicnych sluzieb a vedlajsich sluZieb
nevyuziva viazanych agentov.

Informacia o ochrane financnych nastrojov alebo
penaznych prostriedkov zverenych klientom Cornhill
ako obchodnikovi s cennymi papiermi

Cornhill eviduje financné nastroje klienta oddelene od svojich finanénych
nastrojov a od finan¢nych néstrojov tretich oséb. Cornhill je opravnend
uloZit finan¢né néstroje svojich klientov na i¢et alebo cty u tretej osoby.

Cenné papiere klienta zakipené na slovenskom trhu sa spravidla
eviduju na osobitnom Ucte majitela cennych papierov vedenom
klientovi u clena Centrélneho depozitdra cennych papierov, na zaklade
zmluvy uzatvorenej medzi Cornhill a klientom. V pripade poskytovania
investicnej sluzby drzitelskd sprdva sa mozu cenné papiere evidovat na
drzitelskom ucte.

Cenné papiere klienta zakipené na zahrani¢nom trhu eviduje zahrani¢ny
depozitdr vybraty Cornhill na sihrnnych klientskych G¢toch.

Docasni nedostupnost cennych papierov klienta ako mozné riziko
z evidencie cennych papierov klientov vedenych u zahrani¢nych
depozitdrov na sdhrnnych dctoch, Cornhill minimalizuje pravidelnym
zélohovanim dat a pouZivanim aplikdcii a technickych prostriedkov
od renomovanych doddvatelov, ¢im je Uplnd alebo ciastocna strata
zéznamov velmi nepravdepodobnd. Cornhill nesie plnd zodpovednost
za pripadnd nedostupnost cennych papierov klienta, ak by tato bola
sposobend neopravnenym nakladanim s tymito cennymi papiermi zo
strany Cornhill, napr. z dévodu technickej chyby alebo zlyhania fudského
Cinitela.

Zahranicny depozitar sa vyberd z renomovanych bank pdsobiacich na
prislusnom zahrani¢nom trhu, priom Cornhill pri vybere zohladiuje
najma rozsah, kvalitu a cenu sluzieb depozitéra poskytovanych jeho
klientom, spdsob uzatvdrania a vysporiadania obchodov, stupen prévnej
ochrany majetku klientov, trhové zvyklosti v prisluSnej krajine a dalSie
kritérid, na zaklade ktorych je mozné vyhodnotit Groven poskytovanych
sluZieb a ochrany majetku klienta.

Ochranu aktiv klientov Cornhill zabezpecuje tiez prostrednictvom
ustanoveni zmluv uzatvorenych so zahrani¢nymi depozitarmi.

Cenné papiere klientov sa u zahranicného depozitara vedi na osobitnom
(cte identifikovatelnom prostrednictvom osobitného oznacenia, ¢im je
zabezpecené oddelenie majetku klientov od majetku Cornhill.

Ak nie je medzi klientom a Cornhill dohodnuté inak, za konanie a
opomenutie tretej osoby — depozitdra pri sluzbach poskytovanych

klientom, resp. za dosledky jej platobnej neschopnosti zodpoveda
Cornhill rovnako, ako keby ich vykonévala priamo.

Evidencia cennych papierov v zahranidi sa riadi prédvnymi predpismi a
obchodnymi zvyklostami prislusnej krajiny.

Financné néstroje zverené klientom Cornhill si v zmysle a za podmienok
stanovenych Zdkonom o cennych papieroch chrdnené systémom ochrany
prostrednictvom Garanéného fondu investicii, priom informdcia o
podmienkach ochrany klientov v zmysle Zdkona o cennych papieroch je
zverejnend na internetovej strinke www.cornhillmanagement.eu.

Stratégia vykonavania a postipenia pokynov

Stratégia vykondvania a postdpenia pokynov definuje nakup a predaj
financnych néstrojov klientmi. Cornhill vykondva pokyny klientov
v zmysle komisiondrskej zmluvy alebo manddtnej zmluvy obvykle
obstaranim obchodu na dcet klienta. Pokyn klienta méze byt postipeny
na organizované trhy alebo méze byt zrealizovany mimo organizovaného
trhu.

Na vykonanie pokynov klientov Cornhill vykondva stibor opatreni, na
zéklade ktorych postdpenie a vykonanie pokynu klienta uskutociiuje
s ciefom za danych okolnosti dosiahnut pre klienta najlepsi mozny
vysledok. Napriek tejto snahe nemdZze Cornhill klientovi zarucit najlepsi
vysledok vyplyvajtci z vykonania pokynu pri kazdom individudlnom
pokyne.

Cornhill monitoruje Ucinnost stratégie a z nej vyplyvajtcich opatreni na
Gcely identifikovania a ndpravy nedostatkov. Cornhill najmenej raz rone
vyhodnocuje dcinnost stratégie a to, ¢i miesta vykondvania pokynov do
nej zahrnuté umoZziuju klientovi dosiahnut najlepsi mozny vysledok.
Cornhill spdsobom dohodnutym v zmluvnom vztahu s klientom
informuje klienta o v3etkych podstatnych zmendch stratégie.

Pokial' si klient Zeld vykonat, resp. posttpit pokyn na zéklade nim
definovanych podmienok (konkrétna instrukcia klienta), bude tieto
Cornhill respektovat. V takom pripade sa vykonanie pokynu podla
konkrétnej instrukcie klienta povazuje za splnenie povinnosti ziskat pre
klienta najlepsi mozny vysledok.

Ak miesto vykonania pokynu nevyberie klient, predstavuji cena a
poplatky primdrne faktory hodnotenia najlepsieho mozného vysledku
z vykonania pokynu klienta, pricom z tychto dvoch faktorov mé vy3siu
vahu cena, nakolko je hlavnou zlozkou celkovej platby.

Ak miesto vykonania pokynu nevyberie klient a miesta vykonania
pokynu maju porovnatelne dobré podmienky, rozhodujicim faktorom
st rychlost a pravdepodobnost vykonania pokynu. Tie sa zvysujd s
rastdcou likviditou daného trhu.



Pri posudzovani najlepSieho mozného vysledku sa berie do Gvahy aj:

= charakteristika miesta vykonania, kam méze byt pokyn postdpeny
= charakteristika klienta vratane jeho kategérie

= povaha pokynu klienta

= charakteristika financnych ndstrojov, ktoré si predmetom tohto
pokynu

Ak je akcia zaregistrovand len na jedinom organizovanom trhu, tak
Cornhill posunie pokyn na tento trh.

Ak je akcia zaregistrovand na niekolkych organizovanych trhoch, klient
ma moznost vybrat si trh, na ktory je mozné jeho pokyn posttpit, pricom
Cornhill postdpi pokyn na trh definovany klientom. Ak Cornhill nie je
¢lenom tohto trhu, postipi pokyn vybranému brokerovi, ktory pokyn
vykona.

Pokyny tykajtce sa akcii, ktorych domovska burza cennych papierov
sa nachddza v zamori a sucasne s tieto akcie registrované na inej
zémorskej alebo na eurépskej burze cennych papierov, postipi Cornhill
pokyn na jeden z tychto trhov.

Vadsina dlhopisov je registrovand na organizovanom trhu, avsak Cornhill
méZe vykonat pokyn cez OTC trh, ak nemdzZe zabezpecit najlepsi mozny
vysledok na organizovanom trhu. Cena dlhopisov bude stanovend
situdciou na trhu.

Cornhill posttpi pokyn na vykonanie na organizovany trh, na ktory ma
pristup a kde moZze zabezpecit najlepsi vysledok vykonania pokynu pre
klienta, alebo posttipi pokyn vybranému brokerovi, pokial nema pristup
na dany trh.

Zoznam vybranych hlavnych miest vykonania investi¢nych sluzieb na
zobchodovanie financnych nastrojov

Financny nastroj Obchodné miesto

Akcie Burza cennych papierov Bratislava
Praha SPAD
XETRA Vieden, Frankfurt
EuroNext Brusel
NYSE New York
Dlhopisy Burza cennych papierov Bratislava
0TC
Podielové listy ~ Sprdvcovské spolo¢nosti alebo zahranicné subjekty
kolektivneho investovania
0TC

Riadenie portfolia

Cornhill poskytuje svojim klientom v ramcilicencie obchodnika s cennymi
papiermiinvesticni sluzbu riadenie portfélia. V zmysle Zakona o cennych
papieroch je riadenie portfélia definované ako obhospodarovanie
portfélia financnych ndstrojov v sulade s opravneniami udelenymi
klientmi na zdklade volnej uvahy obhospodarovatela. Cornhill na
zéklade Zmluvy o riadeni portfdlia ziskava od klienta pIny mandat na
riadenie zvereného finanéného majetku podla dohodnutej investicnej
stratégie, zvolenej na zdklade investicného profilu klienta. Klient
ponechdva investicné rozhodnutie na Cornhill. Cornhill riadi portfdlio
klienta bez konzultacie s klientom, moze nakupovat, predavat alebo
inak obchodovat s investi¢nymi nastrojmi v ramci portfdlia.

Portféliom klienta sa rozumie majetok tvoreny investicnymi nastrojmi,
inymi cennymi papiermi alebo pefaznymi prostriedkami uréenymi na
kdpu investi¢nych nastrojov alebo inych cennych papierov, s ktorymi ma
Cornhill prévo hospodarit v sulade so zmluvou o riadeni portfélia.

Obchody s financnymi ndstrojmi sa uskutocfiuji na regulovanych i
neregulovanych trhoch cennych papierov.

Cornhill ma pravo spolupracovat, pripadne vykonavat akékolvek cinnosti
v ramci riadenia portfélia prostrednictvom ktoréhokolvek obchodnika s
cennymi papiermi, pripadne inej osoby s takymto postavenim.

Do majetku klienta je mozné v ramci vykonu riadenia individualnych
portfélii nadobudat tieto finanné ndstroje:

= prevoditelné cenné papiere,
= akcie,
= dlhopisy,

= iné cenné papiere, s ktorymi je spojené prdvo nadobudnut akcie
alebo dlhopisy, alebo umoziiuji vyrovnanie v hotovosti,

= podielové listy alebo cenné papiere vydévané zahrani¢nymi
subjektmi kolektivneho investovania,

Financné ndstroje v portfdliu st ocefiované na dennej baze. Pri ocefiovani
finanénych nastrojov sd pouZité tieto metddy:

= Podiely vydané jednotkami kolektivneho investovania inymi
nez uzavretého typu sa ocefiuju poslednou znamou aktualnou
hodnotou Cistého obchodného imania pripadajiceho na jeden
podiel zverejneného obhospodarovatefom, resp. spravcom jednotky
kolektivneho investovania;

= Peniazné prostriedky sa ocefiujd nomindlnou hodnotou;

= Na prepocet kurzov finan¢nych ndstrojov denominovanych v inych
mendch, neZ je referencnd mena portfdlia a zostatkov penaznych
(ctov vedenych v inej, nez referencnej mene, sa pouzije oficidlny
kurz Narodnej banky Slovenska, resp. Eurpskej centralnej banky
platny ku diu ocenenia



Po stanoveni hodnoty portfélia je mozné vypocitat vykonnost portfolia.
Na urcenie casového obdobia vypoctu vykonnosti mézu byt skutocné
pocty dni nahradené aj poctom tyzdiov, pricom 4 tyzdne znamenaju
1 mesiac, 13 tyZdiiov znamend 3 mesiace, 26 tyzdiiov znamend 6
mesiacov, 52 tyzdiiov znamend 1 rok a ndsobky 52 tyzdiiov znamenajd
pocty rokov. Jeden tyZderi znamend 5 pracovnych dni v tyZdni. TyZdiiové
hodnoty s kalkulované z hodnot rovnakého dia v tyzdni (s vynimkou
sviatkov, kedy sa pouZije hodnota z najblizSieho predchédzajticeho
pracovného diia). Dennd vykonnost portfélia je stanovend ako podiel
aktualnej hodnoty portfélia (znizeny o pripadné vklady vykonané v dany
den) k hodnote portfélia v predchddzajdci den, vyjadreny v percentdch.
Vykonnost portfélia sa pocita na dennej bze.

Ocakdvand vykonnost portfélia predstavuje vézend ocakdvan
vykonnost jednotlivych fondov pricom vdhou je relativny podiel
fondu na hodnote celkového portfdlia. Riziko portfélia sa meria ako
anualizovand tyzdennd volatilita portfélia. Minimdlna a maximalna
vykonnost predstavuje ocakdvani najlepsiu a najhorsiu vykonnost
s pravdepodobnostou 95 %. Vykonnost je ocistend o spravcovsky a
depozitarsky poplatok jednotlivych fondov.

Ocakdvana vykonnost nie je spolahlivym ukazovatefom vykonnosti v
buddcnosti a Cornhill tymto negarantuje jej dosiahnutie.

Simulovand historicka vykonnost vychddza z Udajov o skutocnej
vykonnosti v minulosti, takdto vykonnost viak nie je spofahlivym
ukazovatelom vykonnosti v budtcnosti.

Cielom obhospodarovania portfélia klienta je zhodnotenie majetku
klienta prostrednictvom pre klienta vhodnej odporucane;j investicnej
stratégie, ktord zodpoveda investi¢nym cielom klienta, pri stupni rizika,
ktoré zodpoveda jeho znalostiam a skdsenostiam v oblasti investovania
a jeho rizikovému profilu.  Cornhill obhospodaruje portfélio klienta
v stilade s opravneniami udelenymi klientom na zdklade svojej volnej
Gvahy. Klient ponechéva jednotlivé investicné rozhodnutia na Cornhill a
Cornhill riadi portfélio klienta bez konzultdcie s nim.

S ohladom na klientov rizikovy profil na zaklade vykonaného klientského
testu moZzeme rozdelit klientov a ich stratégie do troch skupin

a) klient s konzervativnym rizikovym profilom — konzervativna
investitna stratégia — tato stratégia je urcend pre investorov, ktori
akceptuju len mensiu mieru rizika, uprednostfiujd istotu, a zdroven
chcd mat svoje financné prostriedky zhodnotené lepsie, nez pri
pouziti beznych Gétov alebo terminovanych vkladov,

b) klient s vyvdZenym rizikovym profilom — vyvazend investitnd
stratégia — tdto stratégia je vhodna pre skdsenejsich investorov,
ktori chcd dosiahnut’ zhodnotenie svojej investicie presahujlcej
vynosy z bankovych vkladov o niekolko percent,

) klient s dynamickym rizikovym profilom — dynamickd investicnd
stratégia - tato stratégia je urCend pre investorov s vy$Sou mierou
skusenosti, ktori preferuju dosiahnutie vysokych ziskov pri vysokej
miere rizika.

Klient si vzdy méze zvolit konzervativnejSiu investicnu stratégiu.

Informacia o nakladoch a suvisiacich poplatkoch

Naklady a poplatky suvisiace s poskytovanim investi¢nych sluZieb
st uvedené v Sadzobniku poplatkov a ndhrad, ktory je k dispozicii
k nahliadnutiu v dstredi Cornhill a na internetovej stranke www.
cornhillmanagement.eu.

Tieto naklady a poplatky mozu byt obsiahnuté tieZ v inych dokumentoch
alebo sadzobnikoch, ktoré s sucastou zmluvnej dokumentdcie s
klientom.

S poskytovanim investicnych sluZieb a obchodovanim s finan¢nymi
ndstrojmi mozu byt spojené aj dalSie ndklady, vrtane danovych
povinnosti, ktoré vSak nie sd hradené prostrednictvom Cornhill a preto
ani nie st Cornhill klientovi d¢tované.

Poskytovanie sprav klientovi

Cornhill  poskytuje klientom primerané spravy o poskytnutych
investicnych sluzbach, ktoré obsahuju zdkonom stanovené poziadavky,
najma ndklady spojené s obchodom a sluzby vykonané na tcet klienta.

Informdcie sa klientom poskytujd na trvanlivom médiu prvy obchodny
deni po vykonani pokynu, alebo ak potvrdenie Cornhill dostala od tretej
osoby, najneskdr v prvy obchodny defi po prijati potvrdenia od tretej
osoby. Cornhill informdcie klientom neposiela, ak rovnaké informécie
klientovi poskytuje tretia osoba.

Cornhill posiela klientovi informdciu o jeho pokynoch aspof raz
za 6 mesiacov, pokial sa pokyny vykondvajd pravidelne a tykaji sa
podielovych listov otvorenych podielovych fondov alebo cennych
papierov zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania.

Ak sa pokyn klienta vykondva po Castiach, Cornhill poskytuje klientovi
informécie o cene za kazdu cast osobitne alebo o priemernej cene, ak sa
Cornhill s klientom nedohodli inak.

Cornhill poskytuje klientom na trvanlivom médiu pravidelné vypisy o
¢innostiach stvisiacich s riadenim portfélia, vykondvanych na tcet tohto
klienta, pricom ak sa Cornhill a klient nedohodli inak, Cornhill poskytuje
vypisy raz za 6 mesiacov. Ak o to klient poziada, Cornhill dorucuje vypisy
raz za 3 mesiace. Ak zmluva o riadeni portfélia umoznuje riadit portfélio
s pakovym efektom, Cornhill poskytuje klientovi pravidelny vypis aspon
razza 1 mesiac.

Vypis o financnych nastrojoch, resp. finanénych prostriedkoch, ktoré
Cornhill drzi pre klienta, sa poskytuju klientovi aspoii raz rocne, ak
takyto vypis nebol poskytnuty v rémci iného pravidelného vypisu.



Vypis obsahuje informédcie o vietkych finan¢nych ndstrojoch alebo
penaznych prostriedkoch drzanych Cornhill pre klienta v stvislosti s
poskytovanim investicnych sluzieb ku koncu obdobia,

na ktoré sa vypis vztahuje. Ak boli finan¢né ndstroje alebo penazné
prostriedky klienta predmetom obchodov spocivajdcich vo financovani
cennych papierov, tak aj rozsah tohto pouZitia a vynos, ktory v dosledku
toho klient ziskal.

Informacia o odmene, poplatkoch alebo proviziach
prijatych od tretej osoby/poskytnutych tretej osobe

Cornhill na zéklade zmluvného vztahu mdze v stvislosti s poskytnutim
investicnej sluzby klientovi prijimat provizie hradené obchodnymi
partnermi. Prijimané provizie neznizuju kvalitu poskytovanej sluzby pre
klienta a nebrania Cornhill plnit povinnost konat v zdujme klienta. Tieto
poplatky sa pouZivaji na zlep3enie a udrzanie kvality poskytovanych
sluZieb v prospech klientov.

Prijimanymi proviziami si najma provizie od spravcovskych spolo¢nosti,
zahranicnych subjektov kolektivneho investovania, obchodnikov s
cennymi papiermi, emitentov cennych papierov alebo inych obchodnych
partnerov, ako odmena za podporu likvidity financnych néstrojov
vyddvanych alebo sprostredkovanych prostrednictvom tychto subjektov.
Vy3ka provizii, ktord obdrzi Cornhill je vo vy3ke dohodnutého percenta
rocnych poplatkov Uctovanych subjektmi kolektivneho investovania
alebo vo vy3ke dohodnutého percenta z objemu finan¢nych néstrojov
vydanych emitentom.

Na zaklade Ziadosti klienta Cornhill poskytne klientovi podrobné a tipIné
informdcie tykajtice sa provizii prijimanych v stvislosti s poskytnutim
investicnej sluzby klientovi.

Konflikt zaujmov

Cornhill zaviedla do platnosti pravidld na dodrZiavanie pravnych a
etickych noriem a pokynov na predchadzanie vzniku konfliktu zdujmov.

Ucinné opatrenia pri konflikte zaujmov upravujd najma:

a) zabezpecenie nezdvislého postoja zamestnancov vo vztahu ku
klientom alebo inym zmluvnym strandm tak, aby sa predchddzalo
akémukolvek riziku ovplyvnenia alebo konfliktu zaujmov,

b) doraz na profesionalitu a bezthonnost zamestnancov za kazdych
okolnosti a v akomkolvek case vo vztahu k Cornhill a vo vztahu k
investi¢nym sprostredkovatelom alebo protistranam,

¢) oddelenie osobnych vztahov zamestnancov s klientmi Cornhill alebo
obchodnymi partnermi Cornhill od pracovnych Cinnosti,

d) pravidld pri vykone transakcii zamestnancami na ich osobny dcet,

e) vykonavanie Spekulacnych transakcii zamestnancami Cornhill mimo
ramca vykonu ich prace,

f) dodrziavanie vndtornych predpisov a postupov pri kazdej
transakcii zamestnanca a ich realizdcia prostrednictvom zvycajnych

distribu¢nych kandlov uréenych pre nepodnikatelské subjekty,

g) zdkaz zamestnancov Cornhill konat v mene klientov alebo konat v
mene tretej strany na zaklade nimi udelenej plnej moci vo vztahu k
Cornhill,

h) povinnosti zamestnancov pre zabezpecenie nezainteresovanosti na
pochybnych praktikdch, ktoré by mohli poskodit povest Cornhill,

i) zamedzenie alebo obmedzenie moznosti inych 0sdb neprimerane
ovplyviiovat spdsob, akym prislusny zamestnanci Cornhill poskytuja
investicné sluzby, vedlajsie sluzby alebo vykondvaji investicné
¢innosti,

j)  zékaz prijimania darov alebo inych vyhod pontkanych klientmi
alebo zmluvnymi stranami, ktoré je mimo ramca beznej komercnej
praxe a prekracuje hranicu stanovenu zakonom,

k) dodrziavanie prdvneho a etického ramca pri vietkych Cinnostiach
zamestnancov Cornhill.

Cornhill sa pri svojej Cinnosti principidlne vyhyba konfliktu zaujmov.
Tam, kde k takému konfliktu dochddza, riadi ho tak, aby sa zabezpecilo
spravodlivé zaobchédzanie so vSetkymi klientmi formou poskytovania
informdcii, a aby sa dodrZiavanim prijatych opatreni na zachovanie
dovernosti a pouZivanim systému Cinskych stien, odmietnutim konat,
ako aj inymi spdsobmi, neposkodili zdujmy klientov. Zamestnanci
Cornhill dbaju, aby zdujmy Cornhill neboli uprednostnené pred
zdujmami klientov tam, kde néleZite informovany klient dovodne
oCakdva, Ze budu uprednostnené jeho zdujmy pred zdujmami Cornhill,
a aby neboli uprednostnené zaujmy jedného klienta pred zdujmami
iného. Interné dokumenty Cornhill désledne vymedzuju tok dovernych
Gdajov v Cornhill tak, aby sa predislo ich moznému zneuZitiu akoukolvek
osobou.

Je potrebné klientov informovat, Ze pri poskytovani investi¢nej sluzby
riadenia portfélia prostrednictvom produktu Konto Zivota PLUS a
produktu LifeFlex existuje alebo moze vzniknit a existovat konflikt
zaujmov, ktory spociva v skutocnosti, Ze

a) p. Derek Chambers a p. Jana Frikovd ako osoby vykondvajtce
kontrolu v Cornhill maju zaroven kvalifikovand Gicast v spolocnostiach
World Investment Opportunities Funds, Luxembursko, World
Strategy Portfolios, Luxembursko a World Performance Portfolios
Luxembursko, kde vykondvaji funkcie clenov Statutdrneho
organu spolo¢nosti, pricom Cornhill ako obhospodarovatel v ramci
produktu Konto Zivota PLUS a/alebo produktu LifeFlex nadobuda do
klientskeho portfdlia cenné papiere vydané tymito spolocnostami
ako zahrani¢nym subjektom kolektivneho investovania,

b) Cornhill ako obhospodarovatel v ramci produktu Konto Zivota
PLUS a/alebo produktu LifeFlex nadobdda do klientskeho portfélia
cenné papiere vydané spolocnostami World Strategy Portfolios,
Luxembursko a World Performance Portfolios Luxembursko ako
zahranicnym subjektom kolektivneho investovania a zéroven je
menované a schvdlené za Globalneho Distributora tychto spolo¢nosti

¢) Cornhill ako obhospodarovatel' v rdmci produktu Konto Zivota PLUS
a/alebo produktu LifeFlex nadobida do klientskeho portfdlia cenné
papiere vydané spolocnostami World Investment Opportunities
Funds, Luxembursko, World Strategy Portfolios, Luxembursko a
World Performance Portfolios Luxembursko ako zahrani¢nym
subjektom kolektivneho investovania a zéroven vykondva pre



Transfer Agenta tychto spolocnosti niektoré dkony sdvisiace s
administraciou v rozsahu svojho povolenia na ¢innost,

Cornhill ako obhospodarovatel v rdmci produktu Konto Zivota PLUS
a/alebo produktu LifeFlex nadobida do klientskeho portflia cenné
papiere vydané spolocnostami World Investment Opportunities
Funds, Luxembursko, World Strategy Portfolios, Luxembursko a
World Performance Portfolios Luxembursko ako zahrani¢nym
subjektom kolektivneho investovania a zarovel vykondva cinnost
“miestneho zastupcu - lokdlneho reprezentanta” pre tieto
spolocnosti v Slovenskej republike,

spolo¢nost SFM Group International S.A: ako jediny akcionar Cornhill
zaroven vykonava pre spolo¢nost World Investment Opportunities
Funds, Luxembursko ¢innost marketingového koordinatora, pricom
Cornhill ako obhospodarovatel v rdmci produktu Konto Zivota PLUS
a/alebo produktu LifeFlex nadobida do klientskeho portfélia cenné
papiere vydané tymito spolocnostami ako zahranicnym subjektom
kolektivneho investovania.

Informdcia o konflikte zdujmov v rdmci tohto dokumentu je v zmysle
Obchodnych podmienok Cornhill Management, o.c.p.,, a.s. pre
poskytovanie investicnych sluzieb sdcastou prévneho vztahu medzi
prislusnym klientom a Cornhill, pricom obozndmenie sa s lou potvrdzuje
klient vyhlasenim uvedenym v prislu$nej zmluve.

V3etky uvedené opatrenia Cornhill pravidelne monitoruje a vyhodnocuje
ich dcinnost.

Tato informécia sa poskytuje vylu¢ne za ucelom informovat klienta,
pritom z nej nevyplyvaju Ziadne prdvne ndroky. VSetky informdcie
obsiahnuté v tomto dokumente st uvedené aj na internetovej stranke
www.cornhillmanagement.eu, kde st klientom stale k dispozicii.



